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LA CRISE N'A PAS FAIBLI EN 2012, PIS, ELLE PERSISTE
EN 2013 SOUS LA MENACE DE LA SANTE INCERTAINE
DE LA CHINE ET DES CAPRICES DE LA METEO

Cyclope 2013
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The Panda in the Room

China'’s consumption of various commodities as a percentage
of global consumption

Commodity China % of World
Cement 53.2%
Iron Ore 47.7%
Coal 46.9%
Pigs 46.4%
Steel 45.4%
Lead 44.6%
Zinc 41.3%
Aluminum 40.6%
Copper 38.9%
Eggs 37.2%
Nickel 36.3%
Rice 28.1%
Soybeans 24.6%
Wheat 16.6%
Chickens 15.6%
il 10.3%
Cattle 9.5%

Source: Barclays Capital (2010), Credit Suisse (2010), Goldman Sachs, United States

Geological Survey (2009), BP Statistical Review of World Energy (2009), Food and Agriculture

Organization of the United Nations (2008}, International Monetary Fund (2010)

WWW.AGORAFINANCIAL.COM

Source : http://www.dailyreckoning.com.au/every-investor-in-commodities-should-know-china-is-their-biggest-
buyer/2011/09/07/
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Place de la Chine dans la consommation mondiale de quelques
matieres premieres

Ressources Ressources Produits
énergetiques minieres agricoles
Charbon 1 Fer1 Blé 1
Pétrole 2 Aluminium 1 Riz 1

Chrome 1

Gaz naturel 4 s T Mais 1

Uranium 3 Manganése 1 Sucre 2
Zinc 1 Soja 1
Stain L Huile de palme 3

Nickel 1
Plomb 1 Coton 1

Chine = 20 % de la Or 2 Produits de la
population mondiale Argent 1 mer 1

Terres rares 1
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Problématique générale et questions

La Chine consomme de plus en plus de matieres premieres

D’ou viennent ces matieres premieres?

Quelles stratégies le pays a-t-il mis en ceuvre pour sécuriser ses
approvisionnements?

Quelles sont les conséquences de cette situation a I'échelle
internationale?
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Matieres premieres : définition

- Produits tirés du sol, du sous-sol ou de la mer, avant toute
transformation (sauf celle exigée pour la vente en grande quantité) et
gui sont donc issus des ressources naturelles au sens originel du
terme

- Il s’agit donc:
- Produits miniers
- Produits énergétiques (y compris les agrocarburants)
- Produits agricoles et de I'élevage
- Bois
- Poissons (péche et aquaculture)
- Eau douce
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Réserves préliminaires

- Sujet tres vaste avec difficulté pour tout aborder
- Statistiques d’acceés difficile, issues de différentes sources et pas
toujours uniformisées

- USGS,USDA, BP, CNUCED, Cyclope, FAO + sources spécifiques : World Gold
Council, World Nuclear Association...

- Informations limitées aux informations diffusees par des sources en
francais ou en anglais

- Domaine stratégique pas toujours transparent

— dossier certainement incomplet et imparfait malgré gros effort de
recherche de documents et de recoupement des sources
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DES BESOINS EN HAUSSE
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Besoins en produits miniers

Chinese Consumption as a Percentage of World Demand

60% -
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Sowrce: Deyfscha Bank, CEIC, Smok Hunt

Source : http://www.usfunds.com/research/case-for-natural-resources/

La Chine produit 57% de la fonte du monde et 45% de I'acier
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Besoins en produits eénergétiques

Consommation (Mt SCE)
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@Mappemonda 2011 (GS) Source: Buresy d'Eist des Stafistiques, 2007 Reéalisation: Kun MA, MTGEIFER SCE (Standard Coal Equiva|ent)

Source : Guermond Y. et Ma K, 2013.
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Et aussi en produits agricoles

Per cent Per cent
45 1 45
sovbeans
30 30
15 15
I} » » » » I}

1861 1871 1881 1881 2001 2011

Source :
http://www.treasury.gov.au/PublicationsAnd
Media/Publications/2012/Economic-

Roundup-Issue-1/Report/global-commodity-
markets

China's Commodity Consumption

Source: Chinatells, FAO Bchina M Restof World

Source : http://www.usfunds.com/research/case-for-
natural-resources
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Comparaison consommation Chine-USA (2009)

Eaﬂ[:ﬁ ® China

P BB%
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GOP (PPP) iS5 mmmmn s 9756 # United States
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G g% 65%
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Aluminum S S48 7%
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Coal
Park
Egos
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P 1
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Source : http://people.hofstra.edu/geotrans/eng/ch5en/conc5en/china_commodity _consumption.html
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Au total...
LE PAYS PRODUIT, CONSOMME ET IMPORTE TOUJOURS PLUS
Au niveaumondlal, part de la Chine dans... Em?lgumn L::'ELMEX' Indlce composite des métaux de base
la production laproduction  la consormmation lesImportations (Soooau
d'aluminium d'acler deculvreraffiné demineralde fer o ] jﬁ*
| |
3000 §
O EE GO OB | =—
©@E O e
N3% 437%  15% 463% 13% 425% 13,8% 64,6% gg e I8

Source : Usine nouvelle, 14 février 2013.

Pourquoi?

Croissance économique

Croissance demographique

Elévation du niveau de vie

Investissements dans les infrastructures (40 % PIB)
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ORIGINE DES MATIERES PREMIERES




Un grand producteur

Ressources

énergétiques

Charbon 1
Pétrole 4
Gaz naturel 7
Uranium 9
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Ressources
minieres
Fer 1
Aluminium 1
Chrome 1
Cuivre 1
Manganese 3
Zinc 1

Etain 1

Nickel 1
Plomb 1

Orl

Argent 2
Terres rares 1

Produits
agricoles
Blé 1

Riz 1

Mais 1

Sucre 3
SojadG 1HetT
Huile de palme -
Coton 1

Produits de la
mer 1
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Un grand importateur et des importations en hausse

- Premier importateur de
- Minerai de fer

- Charbon
. .,
- Cuivre raffiné
[ ]
SOJa Chinese Commodity Imports
Millions of Tons Per Year
- Coton i
[ ]
Iron Ore Copper
357
400 ooy
2071 e
200 f
10 [
100 ¢ 1.0
|
50T 0.6
T | T | | T | T T I T I
1996 2000 2004 2008 2012 1996 2000 2004 2008 2012 1996 2000 2004 2008 2012

Source: BCA Research

Source :http://lwww.forbes.com/sites/greatspeculations/2013/07/23/commodities-take-cues-from-

dollar-not-china/
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Mais une part dans la consommation dépassant souvent celle
des importations

Figure 1. China’s Share of Selected Global Commodity Markets
(In percentage)

80 - La Chine consomme
70 1 BConsumption share of global production (2010) que Ia Corée et Ie
60 1 double du Brésil a
50 - niveaux de revenu
comparables
40 -
30 -
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Source: United States Department of Agriculture, United Nations COMTRADE database, World Metal Bulletin
Statistics, and author’s calculations.

Source : Roache S.K, 2012, p. 4.
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| LE(S) STRATEGIE(S) POUR
URISER SON

APP

ROVISIONNEMENT?

18
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1. Fort soutien a I'exploitation de ses propres ressources

- Reéel encadrement politique, financier et scientifique

- Mesures prises dans le cadre du 12¢ Plan quinquennal chinois (2011-
2015) (PwcC, 2012)

- Consolidation de ses entreprises : réduction drastique du nombre de firmes
charbonniéres de 11 000 a 4 000 avec ~10 compagnies qui représenteraient les 2/3
de la production en 2015

- Développement de I'exploitation domestique dans les régions de I'Ouest comme le
Tibet

- Encouragement des investissements étrangers dans la prospection, I'exploitation et
I'utilisation des hydrocarbures non conventionnels et le prospection, I'exploitation et
la valorisation des minerais de fer et de manganése (mais restrictions dans d’autres
secteurs comme les métaux précieux et interdiction pour la plupart des métaux
rares)
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Un exemple : l'aquaculture (1)

Table 1 World and China Fishery Production in 2009, tons

Fish, crustaceans, molluscs, etc. Aquatic plants
Area Catch Aquaculture | Total Catch Aquaculture | Total
World 88.918.040 | 55.680.738 | 144,598.778 | 905,055 17,342,745 | 18,247,800
China 14,919,596 | 34,779.870 | 49.699.466 | 276,170 10,495,905 | 10,772,075
China's Share 16.78% 62.46% 34.37% | 30.51% 60.52% 59.03%

Source: FAO 2012

60.0

Table 3: Production structure of China’s Fishing Industry, million tons

50.0

Marine

Total | Aquaculture % of total Catch"’ % of Total e
1978 4.7 1.2 26.11% 3.1 67.53% 300
1980 4.5 1.3 29.95% 2.8 62.53% oo
1985 7.1 3.1 44.23% 3.5 49.04%
1990 14.3 7.3 51.13% 5.9 41.64% 100
1995 29.5 16.6 56.21% 10.6 35.79%
2000 37.1 224 60.33% 11.9 32.09% "
2005 51.0 294 57.63% 11.1 21.78% ® Toul
2010 53.7 38.3 71.26% 12.0 22.40%

Source : Hongzhou Z., 2012.
Source: China Fishery Statistics Yearbook 2011
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Un exemple : 'aquaculture (2)

- Intensification depuis I'ouverture du marché de 1978 avec comme
principales mesures

- pleine utilisation des ressources productives, y compris le facteur humain, le choix
des zones d'élevage, les bas-fonds et les terres inondées

- promotion des investissements dans la recherche et la technologie, la diversification
des espéces élevées

- mise en place et amélioration constante des cadres politique, juridique et
réglementaire favorables

- — création d’emplois, diminution de la faim et de la pauvreté et secteur
economiquement fort

- C’est aussi le premier exportateur mondial et la plaque tournante de
la transformation du poisson dans le monde

- Saumon d'’Amérique du Nord, lieu d'Alaska, maquereau de Norvege, ... sont
transformés en filets de poisson dans des usines localisées sur la cote chinoise :
Qingdao, Dalian,... Ces filets sont ensuite réexportés en Europe, aux USA et au
Japon. Cela représenterait 40 % des exportations
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2. ControOle des exportations

En%

E2¥T e eeEREELERE
cesesgg F=2%5" E
— - =
£ 8- 858 0 282 o
*E'U_g‘E'm._gg u =
<t = U = 7]
2 7 ©
Y 2
o

Fig.1:Part de la Chine dans la production miniére mondiale,
situation en 1986 et 2009.

Les barres rouges indiquent |’existence, en 2009, de taxes

a I'exportation mises en place par la Chine pour I'élément
désigné ou certaines substances dérivées (oxyde, alliage...).
Seules sont indiquées les substances pour lesquelles

la Chine fut le premier producteur mondial en 2009.

La ligne horizontale 3 hauteur de 19 % représente la part

de la population chinoise dans |la population mondiale.

Source des données : World Mining data (poids de la Chine dans la production
mondiale] et Metal Bulletin (liste des matiéres premiéres d'origine minérale
frappées de taxes & lexportation par le gouvernement chinois).

M 2009 1986

c U U Y = o = v
s2£ER8ESESEEst §
& gL SEEEE %
o= o = i 1]
= 8 ERa = %
= =1
s s 2 =

Gypse et anhydrrte

Fig. 1: China’s comparative share in the production of global
mineral resources, in 1986 and 2009.

Red bars indicate mineral raw materials or certain substances
derived from them (oxides, alloys...) on which China was
imposing export tariffs in 2009.

Only those substances are depicted for which China was

the leading world producer in 2009.

The horizontal line (19%) represents China’s share of the word
population.

Data sources; World Mining Data (for the share of China in global production)
and Metal Bulletin (for the list of mineral raw materials subject to Chinese trade
barriers).

Source : Géosciences,
n°15, juin 2012, p. 50.
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Pays producteurs de matieres premieres minérales essentielles aux industries de
haute technologie
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Source : Géosciences, n°15, juin 2012, p. 7.



Un exemple : les terres rares

- Controle des exportations depuis
2004 via des quotas = 2°¢ étape de la
politique chinoise aprés la conquéte
du monopole productif grace a des
prix bas : part dans la production
mondiale passée de 27 % en 1990 a
95 % en 2011

- Suite aux quotas, flambée des prix
en 2011

- Parallelement rationalisation du
secteur et renforcement des
technologies pour maitriser
'ensemble de la chaine de valeurs :
développement d’'une grande
entreprise, des capacites de
recherche et d’'une réserve
stratégique en Mongolie et incitation
aupres des industriels étrangers a
s’installer en Chine
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130

CE CHINE
L i 55000
ETATS- .
UNIS
INDE
3 100
MALAISIE
3. 30030
EREL AUSTRALIE
4.8 0i5 En milliers de tonnes 1 600
W) Réserve mondiale J

=== Pays producteur

Le service géologique nord-américain
a estimé en novembre 2011 que les
réserves de terres rares pourraient

Source : U.S. Geological Survey, atteindre 3,5 milliards de tonnes.

Y
Mineral Commodity Summaries, January 2012. 4 000 km

Source : Atlas des matieres premiéeres, p.15.

Les Etats-Unis, 'UE et le Japon ont porté
plainte devant 'TOMC le 13 mars 2012. Mais
guotas (30 990 t) non atteints depuis 2012
car demande en baisse
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3. Achats massifs a I'étranger

- Pratiguement dans tous les domaines et notamment
- Charbon, pétrole (56 % cons), uranium
- Minerais de fer, cuivre...
- Or et argent
- S0ja, huile de palme
- Coton
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Un exemple : le bois

Principaux flux commerciaux =
de bois, en millions de dollars
I 12 554

w4 808-4 181 -3 159
de 2 000 & 3 000 4000 km
de 1 000 & 2 000

Source : FAO, Yearbook of Forest Products, 2012.

Source : Atlas des matieres premiéres, p.32.

La Chine 1°" importateur,
consommateur et
exportateur de bois. Mais
I'exploitation de ses foréts
couvre moins de 40 % de
ses besoins — achats
massifs surtout en Amerique
du Nord

Achats aussi en Europe dont
en France : 2008, 30 000 m3
de grumes de chéne francais;
en 2011,121 000 m3; bois
transformé en planches et en
meubles réexporté vers
I'Europe (1°" client bois
chinois)

En outre, premiére plague
tournante du trafic illégal de
bois au monde
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4. Investissements a I'étranger

DES INVESTISSEMENTS PLANETAIRES
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China's Outward Foreign Direct Investment 2000 - 2011
Tech

2% N
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13%
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1%

Source: Heritage Foundation, Chinatells

Source : China Tells, 2011.
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Estimation des offres,
en milliards de dollars
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Source : T. Durden, Zero Hedge, 8 ao0t 2012.

Source : Atlas des matieres premiéres, p. 73.
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Geography of Chinese 1H 2012 acquisitions

Un exemple : le secteur minier (byvalue)

© Asia/Pacific Emerging Markets
@ Europe

@ Latin America and Caribbean
@ Africa/Middle East

@ United States and Canada

-'\\%‘\ 104, @ Asia/Pacific Developed Markets
» 1%

Source: SAP Capital 10, PWC Analysis

‘Chinese overseas equily acquisitions in the
global miming sector

150~ 7125000  Year-to-date 2012

20000 * China has been involved in

- 189 deals
* Total value of USD75 billion
10000
* Average disclosed deal size
5000
was USD136 million
0
$ S > XD O N 2 » Average premium 31 %
® P mébq,@s P E TS P H S sﬁ:&é\ gep 3 Source : PwC Asia School
Source: S&P Capital 10 of Mines, Nov 12.

B Volume === Value
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Des formes particulieres d'investissement : un exemple

La premiere connexion pétroliere sino-russe

Trongon Skovorodino-
Daqing de I'oléoduc Sibérie
orientale-Pacifique (ESPO)

Mer
mIS en service au début , - dOkhosk
2 O 1 O \ Leng, EXTREME- 7 Sakhaline

ORIENT

SIBERIE loujno-
—~ ) .Sckhalinsk
RUSSIE “erorl -
- 7 ~/~a)’ S s abarovsi
1013 km financé par un i | Rz,
, a- . . " Baikal o) 1
crédit chinois (25 Mds B 2 \
Kozmi
doll ars) o o YlanCude 1 (f§eaing \  (1érminal pérofier)
°
Vladivostok : ~'~.A
MONGOLIE. Oulan-Bator i Mer fYoN
s Construit CHINE COREE i du Japon
. . . R b DU NORD
En contrepartie : livraison 2007 hosolominés i
R Principaux réseaux existants ;:U 250
A 1 @ Principaux gisements d’hydrocarbures Beijin @
par Ia RUSSIe a |a Chlne Principales raffineries 300 km ing So “é’doM 03 g‘é'f:hnlulbreczgm:::va?mll‘.
pendant 20 ans de 15 Mt l |
par an

Source : Atlas des matiéres premieres, p. 75.
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5. Mais des contraintes

= SEcurité alimentaire

* 9 05 des terres arables du monde

= REssources en eau

 Disponibilités en |: 7 % des réserves en eau -
répartition inégale et pollutions

md Problemes environnementaux

» Pollutions de l'air, des terres, des eaux, érosion
des sols, désertification + emissions de CO,
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5a. La sécurité alimentaire un enjeu majeur

- 40 % de zones montagneuses dont l'altitude est supérieure a 2 000 m
(Plateau tibétain, Pamir...) ainsi que de grandes zones désertiques
(Désert de Gobi, désert du Taklamakan)

- D’ou importations mais surtout une « délocalisation » de I'agriculture
organisée par le « document n° 1 » de 2007

- Une quarantaine d'entreprises phares dans l'agriculture industrialisée implantées a
I'étranger (DTE, Chongqging, CSFAC, CNADC...) et dont certaines sont cotées sur
des places boursieres étrangeres

- Les investissements porteraient sur 1,5 milliards d'euros et concerneraient plus de
30 pays a travers le monde

- Creation en I'an 2000 d'un Ministére du Commerce international et d'une équipe
spécialisée dans la promotion et le commerce des technologies agricoles en dehors
de ses frontieres
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5b. Les ressources en eau

- Disponibilités en | car urbanisation et industrialisation, recyclage des
eaux usées encore faible et gaspillage en irrigation

- comparee a 1950, la superficie des lacs chinois a diminué de 15 % et celle
des marais naturels de 26 %

- 90 % des cours d’eau chinois sont asséchés une partie de 'année

- Répatrtition tres inégale
- Nord = 15 % des ressources pour 45 % de la population
- Sud = 80 % des ressources pour 55 % de la population

— transfert une partie des eaux du Yangzi, I'un des plus grands fleuves
du monde vers la Grande Plaine de Chine du Nord

— dessalement de I'eau de mer dans villes cotieres

- Pollutions par engrais, déversements de produits chimiques et eaux
usées non traitées
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Quand le Yangzi coulera a Pékin

Projets de transferts d‘eau du sud vers le nord de la Chine

{on métros)

VIETNAM - %000
55 1 500
500
0

I zone trés riche
B zone riche
I zone de transition
[ zone insuffisante
l one ﬁ'éﬂ inSUf’FiSﬂl’ItE ' M mlz’gm China’s SouthNarth Waser handwﬁo,maumanpammfcmk :
source : WU, Chuanjun, 1998, Zhongguo Jingji Dil P e e T N
{La géographie économigue de la Chine), Kexue Chubanshe

i Propts actucls
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5c. Les problemes environnementaux
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6. Essai de bilan

- Consommation fortement liée au développement d’'une économie
exportatrice

Pratiguement toutes les matieres premieres sont concernees

Pas de miracle chinois mais visiblement anticipation sur la rarefaction
des ressources et mise en place une politique cohérente et efficace qui
integre une vision globale du monde et qui impligue en particulier une
forte présence de ses entreprises a I'étranger

La Chine pause ses pions sur toutes les cases disponibles de I"échiquier,
achete tout ce qui est disponible et utilise sa force politique, militaire
(vente d’armes), économique et commerciale pour arriver a ses objectifs.
Elle incite ses partenaires a développer des routes, des oléoducs, des
voies ferrées pour faciliter 'acheminement des ressources (T. Chaize,
2005)

Souvent partenaire ideal pour de nombreux pays producteurs, car elle
met fin a leur assujettissement vis-a-vis de leurs anciens acheteurs, ne
demande aucune contrepartie (politique, militaire, strategique), voire
méme elle soutient ces nations
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CONSEQUENCES ET PERSPECTIVES
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Principales conséquences (1)
- Chine dirige 'augmentation de la demande en ressources

- Influence majeure sur les prix mondiaux par les achats et le jeu sur
les stocks

- Mais des differences sensibles selon les produits (poids plus grand
pour les meétaux, les oléoprotéagineux, le coton, le bois et la péche)

- Poids croissant de la Chine dans les IDE

- Montée en puissance des firmes chinoises et croissance de
partenariats, notamment pour l'acces aux technologies et savoir-faire
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Principales conséguences (2)

- Chine aussi déterminante au niveau de I'offre a la fois au niveau de
produits bruts, principalement des métaux rares dont elle est
abondamment dotée et au niveau de produits transformés (filets de
poissons, bois...)

- Mais nécessité pour le gouvernement chinois de renforcer la
reglementation environnementale pour amener les performances
environnementales de l'industrie nationale a la hauteur des normes
Internationales(=grand deéfi). Une reglementation plus stricte, comme
actuellement mise en ceuvre en Inde, est susceptible de ralentir
temporairement la croissance de la productivité de l'industrie
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Et demain?

Une demande sans doute Figure 3: China's demand growth rates set to decline most rapidly for industrial metals
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